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государственной программы по возрождению данного производства
сможет исправить сложившуюся ситуацию.
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В настоящее время инвестиции – одна из наиболее широко ис-
пользуемых экономических категорий, как на микро-, так и на макро-
уровнях. В то же время до сих пор не выработан единый экономиче-
ский подход к трактовке данного понятия.

В переводе с современного английского языка слово "investment"
означает «капиталовложение», хотя произошло оно от слова "invest",
что дословно переводится «в жилетку». Существуют мнения и о более
раннем происхождении данного понятия: широко употребляемый тер-
мин "инвестиции" берет свое начало от латинского "investio", что
означает "одеваю". В другой редакции латинское "invest" переводится
как "вкладывать".

По определению немецкого экономиста Х.Г. Лоббеса, инвести-
ции представляют собой процесс затрат живого и овеществленного
труда для создания производственных мощностей, с помощью кото-
рых в процессе производства живой труд создает большую стоимость,
чем может потребить. Дж. Кейнс определяет инвестиции как текущий
прирост ценности капитального имущества в результате производ-
ственной деятельности данного периода или как ту часть дохода за
данный период, которая не была использована для потребления.

Таким образом, в зарубежной экономической литературе под ин-
вестициями, как правило, понимают вложения финансовых и матери-
ально-технических средств с целью получения социального, экологи-
ческого и экономического эффекта. При этом любая форма инвестиро-
вания предполагает вложения капитала в настоящем с целью получе-
ния результатов в будущем.
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В отечественной экономической литературе долгое время преоб-
ладало мнение, что термином, адекватным понятию «инвестиции»,
является понятие «капитальные вложения». Иными словами, категория
«инвестиции» определялась довольно узко: как совокупность затрат,
реализуемых в форме долгосрочных вложений капитала в промыш-
ленность, сельское хозяйство и т.д. Такой подход к пониманию инве-
стиций, на наш взгляд, является неоправданным, т.к. исключает часть
вложений в финансовые активы, которые также приводят к получению
в будущем прибыли или достижению иных целей инвестора (контроль
объекта инвестирования).

Изучение данной категории российскими и белорусскими авто-
рами привело к возникновению ряда определений понятия «инвести-
ции». Так, Г.Б. Поляк под инвестициями понимает совокупность дол-
говременных затрат финансовых, трудовых и материальных ресурсов в
целях увеличения активов и прибыли. По мнению Бланка А.И., инве-
стиции предприятия представляют собой вложение капитала во всех
его формах в различные объекты (инструменты) его хозяйственной
деятельности с целью получения прибыли, а также достижения иного
экономического или внеэкономического эффекта, осуществление ко-
торого базируется на рыночных принципах и связано с факторами
времени, риска и ликвидности.

Международные стандарты финансовой отчетности также пред-
лагают определение инвестиций как актива, который компания держит
в целях наращения богатства за счет различного рода доходов, полу-
ченных от объекта инвестирования (в форме процента, роялти, диви-
денда и арендной платы), прироста стоимости капитала или для полу-
чения инвестирующей компанией других выгод, возникающих,
например, при посредстве долговременных торговых отношений.

Согласно Инвестиционному кодексу Республики Беларусь, под
инвестициями понимается любое имущество, включая денежные сред-
ства, ценные бумаги, оборудование и результаты интеллектуальной
деятельности, принадлежащие инвестору на праве собственности или
ином вещном праве, и имущественные права, вкладываемые инвесто-
ром в объекты инвестиционной деятельности в целях получения при-
были (дохода) и (или) достижения иного значимого результата

Федеральный закон от 25 февраля 1999 г. № 39-Ф3 «Об инвести-
ционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в
форме капитальных вложений» определяет инвестиции как денежные
средства, ценные бумаги, имущество, в том числе имущественные
права, имеющие денежную оценку, вкладываемые в объекты предпри-
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нимательской и (или) иной деятельности в целях получения прибыли и
(или) достижения иного полезного эффекта.

Таким образом, взяв во внимание приведенные выше суждения
авторов об инвестициях, мы считаем, что инвестиции – это вложение
капитала в различные объекты хозяйственной деятельности с целью
обеспечения сохранения или возрастания его стоимости, получения
прибыли (дохода) или достижения иного экономического, социального
или экологического эффекта.
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В функционировании сельскохозяйственных организаций инве-
стиционная деятельность занимает особое место, что связано со значи-
тельным физическим и моральным износом основных средств и недо-
статком источников финансирования их воспроизводства. В процессе
управления реальными инвестициями особое место занимает система
оценки эффективности инвестиционных проектов, т.к. от того
насколько глубоко и объективно проведена данная оценка, зависят
сроки возврата вложенного капитала, полученный доход от реализации
проекта, а также возможности альтернативного использования ресур-
сов.

В настоящее время применяемые в практике показатели оценки
эффективности инвестиционной деятельности организаций можно
разделить на две группы: индивидуальные и обобщающие.

К первой группе относят показатели, основанные на прогнозных
данных конкретных инвестиционных проектов. Расчет данных показа-
телей широко применяется при оценке целесообразности реализации
инвестиционных проектов или выборе наиболее приемлемого проекта
при заданных условиях финансирования и предполагаемой отдачи от
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