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В настоящее время тенденции развития различных методик диа-

гностики предпринимательских рисков таковы, что процесс достиже-

ния высокой инвестиционной привлекательности как важнейшего фак-

тора экономического развития отечественного бизнеса влечет за собой 

дополнительные потребности в обоснованном выборе наиболее подхо-

дящих моделей, учитывающих отраслевую специфику.  

В коммерческих организациях стран СНГ и мира успешно приме-

няются отдельные методики оценки финансовой устойчивости. Одна-

ко, учитывая многообразие известных моделей, следует выделить су-

щественные различия в уровнях их критических оценок и, главное, 

ограниченности их использования в отечественной практике анализа 

финансово-хозяйственной деятельности предприятий. Особое внима-

ние, на наш взгляд, следует уделить моделям, основанным на инте-

гральной балльной оценке финансовой устойчивости  организаций на 

базе скоринг-анализа.  

Среди преимуществ скоринговых моделей следует выделить воз-

можность своевременного обеспечения менеджмента организации ин-

формативными прогнозами о наличии риска банкротства предприятия 

в перспективе. 

В отличии от зарубежных стран в Республике Беларусь скоринго-

вые модели используются только банками.  При данном подходе фи-

нансовым учреждением разрабатывается статистическая модель, при 

которой каждому получателю кредитных средств присваивается опре-

деленный балл. Исходя из суммарного балла выстраивается рейтинг 

(класс) каждого кредитополучателя по степени их финансовой устой-

чивости. Чем больше баллов, тем выше финансовый потенциал органи-

зации-заемщика.  

В ходе исследования нами были изучены скоринговые модели Г. 

В. Савицкой, Л. В. Донцовой и Н. А. Никифоровой. Особый интерес 

при этом представляет разработанная Г.В. Савицкой скоринговая мо-

дель для отечественных предприятий (табл.). 
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Таблица – Сравнительный анализ отечественных и зарубежных 

скоринговых моделей оценки риска банкротства 

Показатели Авторы 

Л. В. Донцова и  
Н. А. Никифорова 

Г. В. Савицкая 

К1 Коэффициент абсолютной лик-

видности 

Рентабельность сово-

купного капитала, % 

К2 Коэффициент быстрой ликвид-
ности 

Коэффициент текущей 
ликвидности 

К3 Коэффициент текущей ликвид-

ности 

Коэффициент автономии 

К4 Коэффициент финансовой неза-

висимости 
- 

К5 Коэффициент обеспеченности 
собственными источниками 

финансирования 

- 

К6 Коэффициент обеспеченности 
запасов 

- 

Класс  

финансовой 
устойчивости 

(присваивает-

ся исходя  
из суммы  

баллов по 

каждому из 
показателей) 

1 

клас
с 

Стабильное финансовое состояние  

2 

клас

с 

Хорошее финансовое состояние (риск банкротства минима-
лен) 

3 

клас

с 

Проблемное финансовое состояние 

(контролируемый уровень риска банкротства при помощи 

своевременных мер по финансовому оздоровлению) 

4 
клас

с 

Неопределенное (сомнительное) финансовое состояние 
(уровень риска банкротства в большей степени неконтроли-

руем) 

5 
клас

с 

Очень высокий риск банкротства  
(бесполезность принятия мер по 

оздоровлению) Неплатежеспособная 

организация 6 

клас
с 

Финансово несостоятельная 

организация 

Примечание – Источник: собственная разработка автора. 

Нами были апробированы данные модели с целью определения 

возможности применения какой-либо из них для диагностики риска 

банкротства сельскохозяйственных организаций Гродненской области. 

Сопоставив результаты, полученные при помощи представленных 

скоринговых моделей, с данными по расчету согласно официальной 

методике Республики Беларусь, мы пришли к выводу, что на сего-

дняшний день возникла потребность в разработке новой методики диа-

гностики риска банкротства в рамках скоринг-анализа. Это связано с 

обнаружением существенных расхождений в определении класса пла-

тежеспособности отдельных из анализируемых предприятий в отчет-
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ном периоде. Кроме того, исследование в области скоринг-анализа 

позволит получить модель оценки риска банкротства, учитывающую 

специфику деятельности сельскохозяйственных организаций, что на 

сегодняшний день является актуальным в условиях тяжелого финансо-

вого положения аграрного сектора Беларуси. 
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Проблемам формирования и использования финансовых ресурсов 

уделяется самое пристальное внимание как со стороны собственников, 

так и со стороны государственных органов. В настоящее время часто 

изучается проблема достаточности выручки для нормального функци-

онирования сельскохозяйственных организаций, также остро стоит 

вопрос возрастания дебиторской задолженности. Так, по данным 

Национального статистического комитета Республики Беларусь, по 

состоянию на 1 января 2017 г. дебиторская задолженность 

сельскохозяйственных организаций Республики Беларусь сложилась на 

уровне Br1 млрд. 74,1 млн., что на 19,3% больше, чем на 1 января 2016 

г. Просроченная дебиторская задолженность сельхозорганизаций 

составила Br315,1 млн., или 29,3% всего объема дебиторской 

задолженности, она выросла по сравнению с 1 января 2016 г. на 24,2% 

[1]. 

Согласно Отчету о результатах реализации Государственной про-

граммы развития аграрного бизнеса в Республике Беларусь на 2016–

2020 гг. сводный целевой показатель ”Отношение кредиторской за-

долженности и задолженности по кредитам и займам к выручке от реа-

лизации продукции, товаров, работ, услуг в сельском хозяйстве“ в 2016 

г. составил 1,2 при задании 1,1. Основной причиной является недости-

жение запланированного Государственной программой производства 

отдельных видов сельскохозяйственной продукции (зерно – 85,8%, 

рапс – 67,7%, выращивание КРС – 99,3%) и, как следствие, недополу-

чение запланированного объема выручки при росте финансовых обяза-

тельств.  
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