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производительная сила общества обусловливает высокую эффективность 

инвестиций в свое развитие, что является необходимым условием обеспе-

чения устойчивого экономического роста. 
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Аннотация. В статье рассмотрены исторические предпосылки понятия 

«справедливая стоимость», а также современные подходы к концепции справед-

ливой стоимости и их реализация в положениях международных стандартов фи-

нансовой отчетности (МСФО, IFRS, IАS). Проанализирован ряд аспектов оценки 

активов по справедливой стоимости и критерии их применения согласно специаль-

ному стандарту IFRS 13; определены ограничения для применения данной концеп-

ции в отношении биологических активов в Республике Беларусь. 

Summary. This article examines the historical background of the concept of «fair 

value», as well as modern approaches to the concept of fair value and their implementa-

tion in the provisions of international financial reporting standards (IFRS, IAS). Several 

aspects of asset valuation at fair value and the criteria for their application under the 

specific standard IFRS 13 are analyzed, and limitations for the application of this concept 

to biological assets in the Republic of Belarus are identified. 
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Понимание справедливой стоимости (англ. FairValue) менялось в 

зависимости от развития экономической теории и практики, а также от 
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необходимости более точно отражать экономическую реальность в фи-

нансовой отчетности. В условиях глобализации и усложнения рынков 

этот термин приобрел особое значение, став ключевым элементом для 

принятия управленческих решений и оценки стоимости компаний [1]. 

Исследования разных подходов ученых к использованию справед-

ливой стоимости для оценки активов показывают, что они диаметрально 

противоположны: одни выступают сторонниками данного варианта 

оценки, другие – противниками. Так, В. Г. Гельтман считает, что оценка 

активов по справедливой стоимости способна сформировать информаци-

онную базу только на определенный момент времени [2]. В своих трудах 

Э. С. Дружиловская отмечает, что повышению инвестиционной привле-

кательности организаций будет способствовать оценка активов по спра-

ведливой стоимости [3]. Отрицательное мнение, относительно оценки ак-

тивов по справедливой стоимости, выражают Ю. И. Сигидов и М. А. Ко-

ровина, утверждая о наличии большого количества допущений и субъек-

тивных факторов [4], критически подходят к данному варианту оценки 

Бородин О. А. [5] и Соловьева О. В. [6], Петрова А. Н. и Баженова В. И. 

[7].    

История возникновения понятия «справедливая стоимость» доста-

точно широко раскрывается в работах зарубежных исследователей. Ста-

новление концепции справедливой стоимости можно проследить с конца 

XIX в. в странах как континентального, так и англо-американского права 

[7]. Среди отечественных ученых можно отметить, например, Соловьеву 

О. В., Бородина О. А., Маркова Д. С. и Васильева И. В., Рожнова О. В., 

Илышева Н. Н. и Неверова О. С., Дружиловская Э. С., которые изучают 

исторический генезис данной оценки. 

Теоретические предпосылки действующей концепции справедли-

вой стоимости основываются на идее совершенных, или идеальных, и 

полностью информированных рынков в состоянии равновесия. По сути, 

это некий теоретический идеал, который характеризуется однородностью 

ожиданий всех участников рынка, классифицируемостью всех товаров и 

отсутствием затрат на проведение операций и налогов. При этих условиях 

справедливой стоимостью актива является его объективная рыночная 

стоимость. Эта стоимость превалирующая цена для обмена активов в со-

стоянии равновесия. Однако такого теоретического идеала не существует 

в реальности [6]. 

Рожнова О. И., понимая под справедливой стоимостью прежде 

всего оценку объекта учета, цены сделки с позиции рынка, отмечает ее 

преимущества перед исторической стоимостью: «Рыночный взгляд 

(«взгляд глазами рынка») позволяет пользователям оценить экономиче-

ский субъект, во-первых, в условиях конкуренции, во-вторых, в условиях 

прогнозного подхода, так как рыночная оценка сублимирует в себе 
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ожидания рынка прежде всего в отношении будущих выгод, которые этот 

субъект сможет получить» [7]. 

Нужно заметить в этой связи, что большинство исследователей от-

мечают неэквивалентность понятий «справедливая стоимость» и «рыноч-

ная стоимость» (например, Городилов М. А., Радевич А. А. [8], Пет-

рова А. Н., Баженова В. И. [9], Иванова О. В. [10], Поленова С. Н. [11], 

Рожнова О. В. [12]. Так, Иванова О. В. видит ключевое различие между 

справедливой и рыночной стоимостью в следующем: при использовании 

источников первого уровня иерархии данных, справедливая стоимость 

эквивалентна рыночной стоимости; в отсутствие действующего рынка 

справедливая стоимость перестает являться рыночной, а приобретает 

черты методологического индивидуализма [10]. 

В то же время Н. Н. Илышева указывает, что объективно разрабо-

тать единую универсальную модель расчета стоимости практически не-

возможно. И другой альтернативы затратному подходу (по себестоимо-

сти) оценки, кроме оценки по справедливой стоимости, не существует 

[13]. Подобный взгляд прослеживается и у Рожновой О. И., которая опре-

деляет причины приоритетности использования концепции справедливой 

стоимости в настоящее время среди других концепций, на которых по-

строены МСФО (например, концепции оценки по исторической стоимо-

сти, концепции поддержания капитала). Это объясняется изменившимися 

вместе с изменениями процесса развития экономики информационными 

предпочтениями пользователей финансовой отчетности, возрастанием 

энтропии мировой экономики, появлением новых информационных тех-

нологий, средств и способов коммуникаций [12]. 

Значимость концепции оценки по справедливой стоимости проявля-

ется в конечном итоге в определении финансового положения и резуль-

татов деятельности экономического субъекта с позиции рынка. Об этом 

говорит Рожнова О. В., обозначая цель концепции оценки по справедли-

вой стоимости как одной из концепций финансовой отчетности [12]. Та-

кое же мнение выражает Н. Н. Илышева: «Оценка по  справедливой сто-

имости  дает возможность в определенной степени элиминировать фак-

торы неопределенности  в финансовой  отчетности, поскольку позволяет 

увеличить сопоставимость, объективно отражает текущую экономиче-

скую ситуацию... Подтверждением этому является оперативный характер 

осмысления роли оценки по справедливой стоимости в ситуации кризис-

ного состояния  экономики,  выявления узких мест процесса оценки и 

внесения в него соответствующих доработок и корректировок» [13]. 

Рассматривая концепцию справедливой стоимости относительно 

финансовой отчетности, следует обратиться к международным стандар-

там финансовой отчетности, в которых предписывается использование 

данной оценки в отношении активов (таблица 1).  
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Таблица 1 – Определение справедливой стоимости 

Определение термина «справедливая стоимость» 
Международный стандарт фи-

нансовой отчетности 

Сумма, на которую можно обменять актив при со-

вершении сделки между хорошо осведомленными, 

желающими совершить такую сделку и независи-
мыми друг от друга сторонами 

IAS 16  (Основные средства); 

IAS 20  (Государственные суб-

сидии); 
IAS 38  (Нематериальные ак-

тивы); 

IAS 40 (Инвестиционная соб-
ственность) 

Сумма, на которую можно обменять актив или уре-

гулировать обязательство при совершении сделки 
между хорошо осведомленными, желающими со-

вершить такую сделку и независимыми друг от 

друга сторонами 

IAS 2(Запасы), 

IAS 19 (Вознаграждения ра-
ботникам), 

IAS 21 (Влияние изменений 

валютных курсов),  
IAS41 (Сельское хозяйство), 

IFRS 1 (Первое применение 

МСФО), 
IFRS 3 (Объединение компа-

ний),  

IFRS 5 (Долгосрочные активы, 
предназначенные для про-

дажи, и прекращенная дея-

тельность) 

Сумма, на которую можно обменять актив, пога-

сить обязательство или обменять предоставленный 

долевой инструмент при совершении сделки между 
хорошо осведомленными, желающими совершить 

такую сделку и независимыми друг от друга сторо-

нами 

IFRS 2 (Выплата долевыми 
инструментами) 

Сумма, которую можно получить путем продажи 
актива или генерирующей единицы при соверше-

нии сделки между хорошо осведомленными, жела-

ющими совершить такую сделку и независимыми 
друг от друга сторонами, за вычетом затрат на про-

дажу 

IAS 36(Обесценение активов) 

Цена, которая была бы получена при продаже ак-
тива или уплачена при передаче обязательства в 

ходе обычной сделки между участниками рынка на 

дату оценки(цена «выхода» с позиции участника, 
которому принадлежат активы или обязательства 

на дату оценки) 

IFRS 13 (Оценка справедли-

вой стоимости) 

Примечание – Составлено на основе [5, 15, 16] 

 

Таким образом, IFRS 13 «Оценка по справедливой стоимости» (вы-

пущен 12 мая 2011) является специализированным стандартом при 

оценке справедливой стоимости, который вступил в силу для отчетов, 

начинающихся с после 1 января 2013 года [14]. 

Согласно указанному стандарту, справедливая стоимость оценива-

ется для конкретного актива или обязательства с учетом специфических 
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характеристик актива или обязательства (состояния, местоположения, 

ограничений на продажу или использование), а характеристика актива, 

которая является результатом его владения, не принимается во внимание 

при оценке [14].  

Ключевыми позициями, которые должны приниматься во внимание 

при оценке по справедливой стоимости, являются методы оценки и 

иерархия источников, которая определяет приоритетность исходных дан-

ных при проведении оценочных процедур.  

Однако, рассматривая применимость IFRS 13 «Оценка по справед-

ливой стоимости» в конкретной стране, следует учитывать особенности в 

соответствии с национальным законодательством, в частности, в Респуб-

лике Беларусь существуют ограничения, касающиеся реализуемой сель-

скохозяйственной продукции и сельскохозяйственных животных, кото-

рые приведены в таблице 2. 

Таблица 2 – Критерии применения справедливой стоимости согласно 

МСФО (IFRS) 13 и ограничения по отношению к отдельным видам 

сельскохозяйственных активов в Республике Беларусь 

Критерии  

Ограничения наимено-

вание 
характеристика 

1
. 

У
ч

ас
тн

и
к
и

 

р
ы

н
к
а 

- независимы друг от друга;  
- хорошо осведомлены и имеют необходимую 

информацию об операции и ее предмете (ак-

тиве или обязательстве);  

- имеют возможность и желают участвовать в 

операции с данным активом или обязатель-

ством 

А) привязка к сырье-
вым зонам (территори-

альный признак): сель-

скохозяйственные ор-

ганизации реализуют 

продукцию (молоко, 

крупный рогатый скот, 
свиней) в адрес получа-

теля – юридического 

лица, осуществляю-
щего переработку сель-

скохозяйственной про-

дукции, определенного 
решением соответству-

ющего облисполкома, 
согласно сырьевой 

зоне; 

Б) ценовые ограниче-
ния: цены регулиру-

ются государством, 

применяются предель-
ные закупочные цены, 

ограничения макси-

мального размера 
цены, роста цен 

2
. 

О
с-

н
о
в
н

о
й

 

р
ы

н
о

к
 

рынок с наибольшим для соответствующего 

актива или обязательства объемом торгов и 

уровнем активности 

3
. 

Н
аи

б
о

л
ее

 

в
ы

го
д

н
ы

й
 

р
ы

н
о

к
 

рынок, на котором была бы получена макси-
мальная сумма от продажи актива или упла-

чена минимальная сумма за то, чтобы передать 

обязательство, с учетом затрат по сделке и 
транспортных затрат 

4
. 

А
к
ти

в
н

ы
й

 

р
ы

н
о

к
 

рынок, на котором сделки в отношении опре-

деленного актива или обязательства осуществ-

ляются с достаточной частотой и в достаточ-

ном объеме, чтобы обеспечивать информацию 

о ценах на постоянной основе 

5
. 

Ц
ен

а 
аб

-

со
л
ю

тн
о

й
 

сд
ел

к
и

 цена, которая была бы получена от продажи 

актива или уплачена с целью передачи обяза-

тельства 

Примечание – Составлено на основе [15, 16, 17, 18, 19, 20, 21] 
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Таким образом, для биологических активов и основных видов про-

дукции, полученной от них, существуют ограничения для оценки по спра-

ведливой стоимости. Их можно разделить на две категории: по террито-

риальному признаку и по ценовому фактору. 

Следовательно, несмотря на то, что справедливая стоимость явля-

ется доминирующей при составлении отчетности в соответствии с меж-

дународными стандартами, ее применимость в рамках национальных 

рынков весьма ограничена в силу специфики законодательства. В частно-

сти, в Республике Беларусь это касается биологических активов и продук-

ции, полученной от них. 
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